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01.

Introducéo

Como habitualmente, apresentamos uma analise da evolucdo do mercado dos combustiveis
rodoviarios no 3° Trimestre de 2023, comparando-o com 0s trimestres anterior e homélogo. O objetivo
€ proporcionar a todos os interessados uma informacgéo factual baseada em dados publicos e que

ajude a uma melhor compreenséo deste mercado.

Apos a publicagdo desta Informagdo seguir-se-4 a Informacgdo sobre os Volumes de Vendas e a

Informacéo sobre cotacgdes e precos do GPL, logo que estejam disponiveis os dados necessarios.

Apresentamos a evolugdo das cotagdes internacionais do crude, da gasolina 95, do gasoleo rodoviario
e do propano (base do GPL Auto), bem como dos precos médios antes de impostos (PMAI) e dos

precos médios de venda ao publico (PMVP), dos trés produtos em analise.

Segue-se a estrutura dos precos médios de venda ao publico (PMVP) em Portugal e a sua variagao
em relacdo ao trimestre anterior. Realizamos ainda uma analise comparativa de Portugal com
Espanha, e com a média da Zona Euro no 3° trimestre de 2023. Finalizamos com uma breve sintese

das conclusoes.

Os valores indicados para cada semana s&o, no caso das cotacdes, os valores médios da semana
anterior, e no caso dos pregos, os valores referentes a segunda-feira indicada. Adotamos este critério

porgue os precos refletem, em geral, a média das cotacfes da semana anterior.

Os precos semanais considerados em 2022 sédo de 04/07/2022 a 26/09/2022 e em 2023 de 03/04/2023
a 25/09/2023.

02.

CotacOes e Precgos




Apj;

Como se pode verificar na Figura 1, a cotacdo do Brent apresentou uma subida claramente
evidenciada ao longo do 3° trimestre de 2023, ainda assim na maioria das semanas inferiores aos do

trimestre homalogo.
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Figura 1 - Variagdo das cotagfes do Brent.
Na Figura 2 apresentamos as variagdes percentuais das cotagdes em € do Brent e dos trés produtos
refinados. Verifica-se que no 3° trimestre de 2023 o propano apresenta uma menor desvalorizacdo do

gue o gasoleo, a gasolina e o Brent.
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Figura 2 - Variagdo em % - CIF NWE Gasolina 95; CIF NWE Gasoleo, CIF NWE Propano e MID Brent.
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Nas Figura 3, Figura 4 e Figura 5 constata-se que a evolucdo do PMAI e do PMVP da gasolina, do

gasoleo e do GPL Auto acompanhou a das cotagfes dos produtos refinados.

Gasolina 95
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Figura 3 - Variacdo PMAI e PMVP da Gasolina 95.

Gaso6leo Rodoviario
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Figura 4 - Variagdo PMAI e PMVP do Gasoleo Rodoviario.
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GPL Auto
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Cotacéo

Figura 5 - Variagdo PMAI e PMVP do GPL Auto.

Quando comparamos os valores médios trimestrais das cotagdes dos produtos, como se mostra no
Quadro 1, verifica-se uma subida, mais pronunciada no gasoleo, em relacao ao trimestre anterior e

valores inferiores em relagéo ao trimestre homélogo.

Quadro 1 - Comparagéo das cota¢cdes médias trimestrais dos combustiveis rodoviarios em Portugal.

3° 20 3° Variacéo 'I\'/r ?r:ii?:)e
Cotacéo - €/litro Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre homéloao
2022 2023 2023 anterior (%) %) 9
Brent 0,639 0,454 0,491 8,1 -23,2
Gasolina 95 0,797 0,622 0,666 7,1 -16,4
Gasobleo Rodoviario 0,929 0,567 0,682 20,3 -26,6
Propano* (*base do GPL Auto) 0,391 0,281 0,291 3,6 -25,6
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Como se pode ver no Quadro 2, as variagbes dos PMAI e PMVP da gasolina, gaséleo foram
semelhantes as das cota¢fes dos produtos em relacao ao trimestre anterior. J& no GPL auto verificou-

se uma reducdo apesar do aumento da cotacgao.

Quadro 2 - Comparacéo dos precos médios trimestrais dos combustiveis rodoviarios em Portugal.

| @ 2 @ varaghdo R

Preco - €/litro Trimestre Trimestre Trimestre Trlm_estre homélogo
2022 2023 2023 anterior (%) (%)
PMAI Gasolina 95 1,028 0,827 0,880 6,4 -14,4
PMVP Gasolina 95 1,827 1,673 1,799 7,5 -1,5
PMAI Gas6leo Rodoviario 1,157 0,789 0,895 13,4 -22,6
PMVP Gasoleo Rodoviario 1,832 1,463 1,662 13,6 -9,3
PMAI GPL Auto 0,568 0,473 0,435 -8,0 -23,4
PMVP GPL Auto 0,903 0,792 0,794 0,3 -12,1

03.

Estrutura de Precos

Na Figura 6, Figura 7 e Figura 8 apresenta-se a estrutura do PMVP da gasolina 95, do gaséleo
rodoviario e do GPL Auto nos trés periodos em andlise: 3° trimestre de 2022, e 2° e 3° trimestres de
2023. Nas Figura 9, Figura 10 e Figura 11 mostra-se a contribuicdo dos componentes da estrutura de

precgos na variagdo do PMVP destes produtos nos mesmos trimestres.

Em relacdo aos trimestres anterior e homélogo, no 3° trimestre de 2023 o PMVP da gasolina 95 foi
respetivamente superior em 12,6 c/l (7,5%) e inferior em 2,8 c/l (-1,5%), o do gaséleo rodoviario
superior em 19,9 c/l (13,6%) e inferior em 17,0 ¢/l (-9,3%), e 0 do GPL Auto superior em 0,2 c/l (0,3%)
e inferior em 10,9 c/l (-12,1%).

A subida do PMVP na gasolina 95 no 3° trimestre de 2023 face ao trimestre anterior foi devida a subida
das cotacbes em 4,4 c/l, dos custos de Armazenagem, Distribuicdo e Comercializacdo (ADC) em 2,5
c/l e do ISP em 5,0 c¢/l, e do IVA em 2.4 c/l, apesar da descida do sobrecusto da incorporacdo de

biocombustivel em 1,6 c/l.
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No gasoleo rodoviario, a subida do PMVP no mesmo periodo foi também causada pela subida das
cotagcbes em 11,5 c/l, dos custos de Armazenagem, Distribuicdo e Comercializagdo (ADC) em 0,7 c/l
e do ISP em 5,6 c/, e do IVA em 3.7 c/l, apesar da descida do sobrecusto da incorporacéo de

biocombustivel em 1,7 c/l.

No caso do GPL Auto, a subida do PMVP deveu-se a subida das cotacdes em 1,0 c/l e ISP em 3,1c/l,

gue absorveram a descida do sobrecusto da incorporacao de biocombustivel em 1,7 c/l e também dos

custos de Armazenagem, Distribuicdo e Comercializagéo (ADC) em 2,3 c/l.
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Figura 6- Estrutura do PMVP da Gasolina 95.
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Figura 7 - Estrutura do PMVP do gaséleo rodoviario.
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Figura 8 - Estrutura do PMVP do GPL Auto.
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€llitro Comparacédo PMVP Gasolina 95
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Figura 9 - Contribui¢&o dos diferentes componentes do PMVP da Gasolina 95.
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“/litro 20 Trim. 2023 - 3° Trim. 2023

1,800

1,600

1,400

1,200

1,000

PMVP 2° Trim. Cotacéo Biocombustivel ADC ISP IVA PMVP 3° Trim.
2023 2023

Figura 10 - Contribuigdo dos diferentes componentes do PMVP do gaséleo rodoviario.
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_ Comparacédo PMVP - GPL Auto
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Figura 11 - Contribuigdo dos diferentes componentes do PMVP do GPL Auto.
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04.

Comparacéao de precos na Unido Europeia

Da Figura 12 a Figura 17, indicamos os PMAI e os PMVP da gasolina 95, do gaséleo rodoviério e do
GPL Auto em Portugal, Espanha e na média dos 19 paises da Zona Euro, ao longo do 3° trimestre de
2023.
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Variagcdo do PMAI GPL Auto no 3° Trim. 2023
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Figura 17

No Quadro 3, estabelece-se uma comparagéo entre os valores médios dos PMAI e PMVP dos trés

produtos, com os de Espanha e da média da Zona Euro, no 3° trimestre de 2023.

Quadro 3 - Comparagéo entre 0s precos médios trimestrais em Portugal com Espanha e a Zona Euro.

€/litro

Comparag&o com
média de Espanha

Comparag¢éo com
meédia da Zona Euro

PMAI Gasolina 95

PMVP Gasolina 95

PMAI Gaso6leo Rodoviario
PMVP Gaso6leo Rodoviario
PMAI GPL Auto

PMVP GPL Auto

-3,5¢cll +0,4 c/l
+12,0 ¢/l -6,1 c/l
-1,4 cll -0,5c/l
+10,3 c/l -6,2 cll
-29,8 ¢/l -3,4 cll
-13,4 c/l +4,0 c/l
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05.

Conclusdes

De acordo com a Informacéo apresentada, conclui-se:

Verificou-se uma subida das cotagdes em relacéo ao trimestre anterior, embora ficando abaixo
dos valores do trimestre homadlogo. As variagbes dos PMAI e PMVP acompanharam esta

evolucéo.

Como resultado da politica fiscal, no 3° trimestre de 2023, o ISP aumentou, em média, 5,0 c/l
na gasolina 95, 5,6 c/l no gasoéleo rodoviario e 3,1 ¢/l no GPL Auto. O IVA subiu em todos os

produtos, consequéncia da subida dos PMVP.

A carga fiscal no 3° trimestre de 2023 representou 51,0% na gasolina 95; 46,1% no gasoleo

rodoviario e 45,2% no caso do GPL Auto.

Face ao trimestre anterior, os custos de ADC aumentaram 2,5 ¢/l na gasolina, 0,7 ¢/l no gaséleo
rodoviario e diminuiram 2,3 ¢/l no GPL Auto.

Relativamente aos valores médios do trimestre e em relacdo a Espanha, o PMAI foi inferior na
gasolina 95 (-3,5 c/l), no gaséleo rodoviario (-1,4 c/l) e no GPL Auto (-29,8 c/l). Em relacao a
média da Zona Euro, o PMAI nacional foi superior na gasolina 95 (0,4 c/l), inferior no gasoleo
rodoviario (-0,5 c/l) e no GPL Auto (-3,4 c/l).

Os PMVP praticados em Portugal, comparativamente com Espanha, foram superiores na
gasolina 95 (12,0 c/l), no gasoleo rodoviario (10,3 c/l) e inferiores no GPL Auto (-13,4 c/l).
Comparando com a média da Zona Euro, os PMVP foram inferiores na gasolina 95 (-6,1 c/l),
no gasoleo rodoviario (-6,2 c/l) e superiores no GPL Auto (4,0 c/l).

Recordamos que, tal como refere a Comissédo Europeia, deve existir alguma reserva nesta
comparacgdo, uma vez que o reporte dos precos nao é uniforme, e o nivel de incorporagéo de

biocombustiveis, tal como o seu tratamento fiscal também néo é igual em todos os paises.
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