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Introducao

Apresentamos a habitual analise da evolugdo do mercado dos combustiveis rodoviarios no 2°
Trimestre de 2025, comparando-o com os trimestres anterior e homalogo.

Em complemento desta Informagéo seguir-se-do as relativas aos Volumes de Vendas e as
cotacgdes e precos do GPL, logo que estejam disponiveis os dados necessarios.

Analisamos a evolugdo das cotagdes internacionais do crude, da gasolina 95, do gasoleo
rodoviario e do propano (base do GPL Auto), bem como dos pregos médios antes de impostos
(PMAI) e dos precos médios de venda ao publico (PMVP), dos trés produtos em anlise.

Mostramos a estrutura dos precos médios de venda ao publico (PMVP) em Portugal e a sua
variacao em relagéo ao trimestre anterior. Realizamos ainda uma analise comparativa de Portugal
com Espanha, e com a média da Zona Euro no 2° trimestre de 2025. Finalizamos com uma breve
sintese das conclusoes.

Os valores indicados para cada semana sao, no caso das cotacdes, os valores médios da semana
anterior, e no caso dos precos, os valores referentes a segunda-feira indicada. Adotamos este
critério porque os pregos refletem, em geral, a média das cotagbes da semana anterior.

Os precos semanais considerados em 2024 sao de 08/04/2024 a 24/06/2024, e em 2025 de
06/01/2025 a 30/06/2025.
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2. Cotacoes e Precos

Como se pode verificar na Figura 1, no 2° trimestre de 2025, em termos médios, a cotagao do

Brent foi inferior face aos trimestres anterior e homélogo.
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Figura 1 - Variagdo das cotag6es do Brent.

Na Figura 2 apresentamos as variagdes percentuais das cotacdes em € do Brent e dos trés
produtos refinados. Verificou-se que em todos os casos os valores no 2° trimestre estao abaixo

dos verificados no inicio do trimestre homaologo de 2024.

Variagao em % - CIF NWE Gasolina 95; CIF NWE Gaséleo, CIF NWE Propano e MID Brent
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Figura 2 - Variagdo em % - CIF NWE Gasolina 95; CIF NWE Gasoéleo, CIF NWE Propano e MID Brent.
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Nas Figura 3, Figura 4 e Figura 5 constata-se que a evolugdo do PMAI e do PMVP da gasolina,
do gasoleo e do Autogas acompanhou, na generalidade, a das cotagdes dos produtos refinados,
com algum atraso no caso do Autogas.

Gasolina 95
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Figura 3 - Variagdo PMAIl e PMVP da Gasolina 95.
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Figura 4 - Variagdo PMAI e PMVP do Gasdleo Rodoviario.
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Autogas
€llitro Cotacao, PMAI e PMVP - 2° Trim. 2024 a 2° Trim. 2025
1,0 - : i
2° Trimestre 2024 1° Trimestre 2025 | 2° Trimestre 2025
0,8 A
0,6
0,4 4
WM
0,2 1
0,0
D A% o D DA A A D VJ O O VJ
F PP PP PP PP & P PP PP PP PP P PP
wwwwwwwwwwwwwwmwwwwwwwwwwwwwwwwww
N R R N IR AGRO M LGRGRNRN «%fp\\\\\m\w\%\%\%\\x\\x\@@\@\@\
Q (O\Q \Q \{b\ﬁ Q\Q\Q q/"@ Q(b\ @Q Q%\Q \Q\B Q>Q [’)\Q Q\b\\'\ {‘3"\ »\'\\\rf'-i QOJ\ q:?\ Q@\Q (19\0 Q”J\Q /\ ’b\u \«\Q \Q ,\b@ %\Q \{LQ @Q %QWQ
Fonte: Referéncias Galp; Oil Bulletin Cot: agao PMAI PMVP

Figura 5 - Variagdo PMAI e PMVP do GPL Auto.

Quando comparamos os valores médios trimestrais das cotagdes dos produtos, como se mostra
no Quadro 1, em relagdo ao trimestre anterior e ao homdlogo verificou-se uma descida das
cotacdes de todos os produtos.

Quadro 1 - Comparagéo das cotagbes médias trimestrais dos combustiveis rodoviarios em Portugal.

2° 1° 2° Variacao ¥r ?;:aez?:e
Cotacao - €/litro Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre homélodo
2024 2025 2025 anterior (%) (%) 9
(1]

Brent 0,496 0,453 0,377 -16,8 -24,0
Gasolina 95 0,639 0,527 0,478 -9,3 -25,2
Gasoleo Rodoviario 0,618 0,571 0,481 -15,8 -22,2
Propano* (*base do Autogés) 0,308 0,373 0,274 -26,5 -11,0

Como se pode ver no Quadro 2, as variagcdes dos PMAI e PMVP da gasolina e gasoleo seguiram
a tendéncia de descida das cotagbes dos produtos, enquanto os do Autogas subiram em relagao
ao trimestre homalogo.
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Quadro 2 - Comparagéo dos pregos médios trimestrais dos combustiveis rodoviarios em Portugal.

| 2 1 2 Variagio  qiTERD
Precgo - €/litro Trimestre Trimestre Trimestre Tr|rn_estre homélogo
2024 2025 2025 anterior (%) (%)
PMAI Gasolina 95 0,857 0,785 0,738 -6,0 -13,9
PMVP Gasolina 95 1,765 1,746 1,689 -3,3 -4,3
PMAI Gasoleo Rodoviario 0,842 0,825 0,746 -9,6 11,4
PMVP Gasdleo Rodoviario 1,580 1,635 1,537 -6,0 2,7
PMAI Autogas 0,461 0,508 0,471 7,3 2,2
PMVP Autogas 0,830 0,909 0,863 -5,1 4,0

Estrutura de Precos

Nas Figura 6, Figura 7 e Figura 8, apresenta-se a estrutura do PMVP da gasolina 95, do gasodleo
rodoviario e do Autogas nos trés periodos em analise: 2° trimestre de 2024, e 1° e 2° trimestres
de 2025. Nas Figura 9, Figura 10 e Figura 11 mostra-se a contribuicdo dos componentes da
estrutura de precos na variacao do PMVP destes produtos nos mesmos trimestres.

Em relagéo aos trimestres anterior e homologo, no 2° trimestre de 2025 o PMVP da gasolina 95
foi respetivamente, inferior em 5,7 ¢/l (--3,3%) e em 7,6 ¢/l (-4,3%), o do gasotleo rodoviario inferior
em 9,8 c/l (-6,0%) e em 4,3 ¢/l (-2,7%), e o do GPL Auto inferior em 4,6 ¢/l (-5,1%) e superior em
3,3 ¢/l (4,0%).

A descida do PMVP na gasolina 95 no 2° trimestre de 2025 face ao trimestre anterior foi devida a
descida da cotagao (-4,9 c/l). O sobrecusto da incorporagao de biocombustiveis aumentou 0,2 c/l
e os custos de Armazenagem, Distribuicdo e Comercializagao (ADC) em 0,1 c¢/I. O ISP manteve-
se e o0 IVA diminuiu 1,1 ¢/l, como consequéncia da diminuicdo do PMVP.

No gasdleo rodoviario, a diminuigédo do PMVP foi devida também a descida da cotacéo (-9,0 c/l).
O sobrecusto da incorporagao de biocombustiveis aumentou 0,2 c/l e os custos de Armazenagem,
Distribuicao e Comercializagdo (ADC) 0,9 c/l. O ISP manteve-se no mesmo valor e o IVA diminuiu
1,8 c/l, como consequéncia da descida do PMVP.

No caso do Autogas, a descida do PMVP deveu-se igualmente a diminui¢cdo das cotagdes em 9,9
c/l, que absorveu a subida dos custos de Armazenagem, Distribuicao e Comercializagcao (ADC)
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em 5,8 c/l e do sobrecusto da incorporagao de biocombustiveis em 0,1 c/l. O ISP (taxa de carbono)
aumentou 0,1 ¢/l. O IVA desceu 0,9 c/l, como consequéncia da diminuicdo do PMVP.
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Figura 6 - Estrutura do PMVP da Gasolina 95.
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Figura 7 - Estrutura do PMVP do gaséleo rodoviario.
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Figura 8 - Estrutura do PMVP do Autogas.
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Figura 9 - Contribuicdo dos diferentes componentes do PMVP da Gasolina 95.
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Comparacao PMVP Gaséleo Rodoviario
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Figura 10 - Contribuigdo dos diferentes componentes do PMVP do gasdleo rodoviario.
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Figura 11 - Contribui¢cdo dos diferentes componentes do PMVP do Autogas.

4. Comparacao de precos na Uniao Europeia

Da Figura 12 a Figura 17, indicamos os PMAI e os PMVP da gasolina 95, do gasdleo rodoviario
e do Autogas em Portugal, Espanha e na média dos 20 paises da Zona Euro, ao longo do 2°
trimestre de 2025.
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Variagao do PMAI da Gasolina 95 no 2° Trim. 2025

Variagao do PMVP da Gasolina 95 no 2° Trim. 2025
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No Quadro 3, estabelece-se uma comparagéo entre os valores médios dos PMAI e PMVP dos trés
produtos, com os de Espanha e da média da Zona Euro, no 2° trimestre de 2025.

Quadro 3 - Comparagéo entre os pregos médios trimestrais em Portugal com Espanha e a Zona Euro.

€llitro C9n?paragéo com C’or.nparagéo com
média de Espanha média da Zona Euro
PMAI Gasolina 95 0,7 ¢/l +4,1 cll
PMVP Gasolina 95 +21,4 c/l +1,4 cll
PMAI Gasoleo Rodoviario 2,1¢ll +2,0 c/l
PMVP Gaséleo Rodoviario +15,1 ¢/l -0,1cll
PMAI Autogéas 27,9 cll -1,0 ¢/l
PMVP Autogas -8,6 cll +10,3 c/l

Conclusoes

De acordo com a Informagao apresentada, conclui-se:

e As cotagdes de todos os produtos diminuiram em relagdo ao trimestre anterior e ao
trimestre homélogo. As variagdes dos PMAI e PMVP acompanharam esta evolugao,
exceto no PMAI e PMVP do Autogas, que subiram em relag&o ao trimestre homdlogo.

e No 2° trimestre de 2025 em relagéo ao trimestre anterior, o ISP manteve-se na gasolina e
no gasoéleo e aumentou 0,3 ¢/l no Autogas. O IVA desceu em todos os produtos, como
consequéncia da diminui¢cao dos respetivos PMVP.

e A carga fiscal no 2° trimestre de 2025 representou 55,0% na gasolina 95; 49,5% no
gasoleo rodoviario e 44,1% no caso do Autogas.

e Face ao trimestre anterior, os custos de ADC subiram 0,1 ¢/l na gasolina, 0,9 ¢/l no gaséleo
rodoviario e 5,8 c/l no Autogas.

o Em relagédo a Espanha, o valor médio trimestral do PMAI foi inferior na gasolina 95 (-0,7
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c/l), no gasoleo rodoviario (-2,1 c/l) e no Autogas (-27,9 c¢/l). Em relagdo a média da Zona
Euro, o PMAI nacional foi superior na gasolina 95 (4,1 c/l), no gasdleo rodoviario (2,0 c/l)
e inferior no Autogas (-1,0 c/l).

e Emrelagéo a Espanha, o valor médio trimestral do PMVP nacional foi superior na gasolina
95 (21,4 c/l), no gaséleo rodoviario (15,1 ¢/l) e inferior no Autogas (-8,6 c/l). Comparando
com a média da Zona Euro, o PMVP foi superior na gasolina 95 (1,4 c/l), inferior no gasoleo
rodoviario (-0,1 ¢/l) e superior no Autogas (10,3 c/l).

¢ Recordamos que, tal como refere a Comissao Europeia, deve existir alguma reserva nesta
comparacao, uma vez que o reporte dos precos nao € uniforme, e o nivel de incorporagéo
de biocombustiveis, tal como o seu tratamento fiscal também nao é igual em todos os
paises.
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